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บทคัดยอ 
การวิจัยครั้งนี้มีวตัถุประสงคคือ เพื่อสรางตัวแบบสาํหรับราคาขาวดวยวิธีบอกซและเจนกินส เพื่อสรางตัวแบบ
ความผันผวนของราคาขาวดวยตัวแบบ GARCH, EGARCH และ GJR-GARCH และเพื่อเปรียบเทยีบความถูกตอง
ของการพยากรณจากตัวแบบความผันผวนของราคาขาวดวยตัวแบบ GARCH, EGARCH และ GJR-GARCH  
การวิจัยครั้งนีไ้ดทําการศึกษาโดยนําขอมูลทุติยภูมิมาวเิคราะห โดยเก็บรวบรวมมาจากฐานขอมลูของสมาคมผู
สงออกขาวไทยซึ่งเปนขอมูลราคาสงออกขาว (FOB Price) แบบรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2551 ถึง
เดือนธันวาคม พ.ศ. 2557 โดยมีหนวยเปนดอลลารสหรัฐฯ ตอตัน การวิเคราะหโดยใชวิธีการของบอกซและเจน
กินสของตัวแบบของราคาขาว พบวา ตัวแบบท่ีเหมาะสมมากท่ีสุดคอื ARIMA(2,0,1) no constant เมื่อการ
พิจารณาเพื่อหาตัวแบบความผันผวนท่ีเหมาะสม โดยพิจารณาตัวแบบดังตอไปนี้ GARCH (1,1) EGARCH (1,1) 
และ GJR-GARCH (1,1) จากการแจกแจงของความคลาดเคลื่อน 3 ชนิดคือ การแจกแจงปกติ (N) การแจกแจงที 
(t) และการแจกแจงแบบ Generalized Error Distributions (GED)  โดยพิจาณาจากสถิติวัดความคลาดเคลื่อน
แลวพบวา ตัวแบบ EGARCH-GED แสดงคาสถิติที่วัดความคลาดเคลื่อนเหมาะสมท่ีสุดในการพยากรณความผัน
ผวนของราคาขาว 
 

คําสําคัญ : ราคาขาว / ความผันผวน / วิธีของบอกซและเจนกินส 
 

ABSTRACT 
This research is aimed to create a model for rice price by Box and Jenkins, to create a 
fluctuation of grain prices by a GARCH, EGARCH, and GJR-GARCH and to compare the accuracy 
of the prediction model from volatility in the price of rice by a GARCH, EGARCH and GJR-
GARCH. This research was conducted by the secondary data analyzes collected from a 
database of associations rice exporter Thailand, which is the price of rice exports (FOB Price) 
monthly since. January 2551 to December 2557, by US dollars per ton. When analyzed using 
the methods of Box and Jenkins. Consider the price of rice. We found that the most 
appropriate ARIMA (2,0,1) no constant on the right to self-oscillation. The case follows a 
GARCH (1,1) EGARCH (1,1) and GJR-GARCH (1,1) to enumerate three kinds of error is normal (N) 
distribution T (t) and distribution Generalized Error distributions (GED). Denis of measurement 
error statistics and found that the model EGARCH-GED statistics show that the most 
appropriate measure tolerances. Thus, selecting an EGARCH-GED model is the most suitable 
for predicting volatility in the price of rice. 
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บทนํา 
 ขาวถือไดวาเปนพืชอาหารท่ีสําคัญชนิดหน่ึงของโลก โดยเฉพาะประเทศท่ีอยูในภูมิภาคเอเชียปจจุบัน
จะเห็นไดวาประชากรของโลกมีเพิม่มากข้ึน ทําใหความตองการท่ีจะบริโภคขาวและผลติภณัฑจากขาวจึงมีแนว
โนมสูงขึ้นและแพรหลายเกือบท่ัวโลก ทําใหประเทศท่ีเปนผูผลติรายใหญของโลก เชน ไทย อินเดีย เวียดนาม 
ปากีสถาน และสหรัฐฯ พยายามท่ีจะพัฒนาเทคโนโลยีการผลิตขาวใหเพียงพอตอการบริโภคของคน
ภายในประเทศและเพ่ิมปริมาณการสงออกใหมากข้ึน 
 ประเทศไทยนับวาเปนประเทศผูสงออกขาวรายใหญที่สุดในโลก โดยมีสวนแบงตลาดเฉลี่ยประมาณ
รอยละ 30 ของการคาขาวโลก โดยสงออกไปยังภูมภิาคตาง ๆ ทั่วโลก ไดแก ไนจีเรีย  แอฟริกาใต เซเนกัล 
ซาอุดิอาระเบีย อิรัก เยเมน สหรัฐอาหรับฯ สหภาพยโุรป สหรัฐอเมริกา สาธารณรัฐประชาชนจีน ฮองกง เกาหล ี
ญี่ปุน อินโดนีเซยี มาเลเซยี และสงิคโปร ชนิดของขาวสงออกท่ีสําคัญ เชน ขาวนึ่ง ขาวขาว 5% ขาวหอมมะล ิ
ปลายขาว และขาวเหนียวฯลฯ ทําใหมีรายไดจากการสงออกเขาสูประเทศอยางมหาศาล 
 แตในระยะหลังมีประเทศผูสงออกขาวรายใหมในตลาดการคาขาวโลกเพิ่มมากข้ึน กอใหเกิดการแขงขัน
ที่เพ่ิมมากข้ึน ซึ่งมีการใชราคาเปนกลยุทธในการทําตลาด หากวาราคาขาวของไทยอยูในระดับท่ีสูงกวาประเทศ
คูแขง โดยเฉพาะราคาในการแทรกแซงตลาดขาว ไมวาจะดวยวิธีการจํานําขาวหรือประกันราคาขาวก็ตาม 
เนื่องจากเปนการกําหนดเกณฑราคาขาวของไทย รวมทั้งนโยบายการระบายสต็อกขาว ซึ่งจะสงผลทําใหราคา
ขาวของประเทศไทยผันผวนไดในระยะตอไป ดังนั้น  ประเทศไทยจาํเปนตองมีการปรับเปลี่ยนยุทธศาสตรขาวให
ทันกับสถานการณทางการตลาดและความตองการของผูบรโิภคที่เปลี่ยนแปลงไป เพื่อรักษาสวนแบงตลาดการคา
ขาวของโลก เพราะปจจัยดานราคาจะเปนตัวผลักดันใหพฤติกรรมของผูบริโภคเปลีย่นแปลงไป 
 ปญหาขาวไทยขอหนึ่งคือ  ราคาสงออกขาวไทยสูงกวาประเทศเพื่อนบานเมื่อพิจารณาเปรียบเทยีบ
ราคาสงออกขาวของไทยกับประเทศเพ่ือนบานในอาเซียน ที่สามารถผลิตและสงออกขาวท้ังพมา ลาว กัมพูชา 
และเวียดนาม ราคาขาวของไทยถือวาอยูในระดับที่คอนขางสูง โดยเฉพาะเม่ือเปรียบเทียบกับเวียดนาม ซึ่งเปน
คูแขงที่สําคัญของไทยในตลาดอาเซียนและตลาดโลก จะเห็นวาในราคาสงออกขาวของเวียดนามต่ํากวาไทย
คอนขางมาก เห็นไดจากราคาขาวสารชนิด 5% ในป 2550 ราคาขาวของเวียดนามต่ํากวาไทยอยูเพียง 20 
เหรียญสหรัฐฯ ตอตัน แตในป พ.ศ. 2552 (ม.ค.-มิ.ย.) ราคาสงออกขาวของเวียดนามต่ํากวาไทยถึง 169 เหรยีญ
สหรัฐฯ ตอตัน ซึ่งราคาขาวของเวียดนามที่ต่ํากวาไทยคอนขางมากถือวาเปนจุดแข็งและจดุขายท่ีทําใหเวียดนาม
สามารถแยงตลาดขาวจากไทยในหลายประเทศท้ังในและนอกอาเซียน 
 โดยจะเห็นวา ราคาขาวมีความผันผวนอยางมาก โดยมีสาเหตุมาจากปจจัยหลายประการ ดังเชน เมื่อ 
ป ค.ศ. 2007-2008 (พ.ศ. 2550-2551) ราคาขาวมีความผันผวนเปนอยางมาก เนื่องมาจากผลพวงของ
วิกฤตการณอาหาร และนับแตเกิดวิกฤตการณเปนตนมา ทําใหตลาดไรเสถียรภาพย่ิงข้ึน 
 ไดมีนักวิจยัไดศึกษาการพยากรณเกี่ยวกับราคาขาวดังนี้ พรหมภรณ (2548) ไดทาํ การศึกษาเรื่อง 
“การพยากรณราคาขาวภายในประเทศ” ซึ่งไดทําการวิเคราะหการเคลื่อนไหวของพ้ืนที่ปลูก ผลผลิตและ    
ราคาขาว ไดแก วิธี Winters, วิธี Box-Jenkins, วิธีแยกสวนประกอบอนุกรมเวลา และวิธีวิเคราะหการถดถอย 
และใชคา MAPE, MAD และ MSD ในการเปรียบเทียบวิธีการพยากรณ 
 มนฤดี (2542) พยากรณผลผลติและราคาสินคาเกษตรโดยใชการวิเคราะหการถดถอย วิธีบ็อกซและ
เจนกินส วิธีการปรับใหเรยีบแบบเอกซโปเนนเชียล วิธีอัตถดถอย วิธีวิเคราะหอนุกรมเวลาแบบคลาสสคิ และวิธี
ของศูนยสารสนเทศการเกษตร ผลการศึกษาพบวา ตัวแบบบ็อกซและเจนกินสเหมาะสําหรบัการพยากรณราคา
ขาวเปลือกเจานาป 5%  
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 อัมรินทร และสมจิตร (2554, หนา 82-87) ไดพยากรณราคาขาวเปลือก 4 ชนิด คือ ขาวเหนียว 
ขาวเปลือกเจานาป ขาวหอมมะลิ และขาวเจานาปและนาปรังความช้ืน 14-15% พบวา วิธีโครงขายประสาท
เทียมเหมาะสําหรับการพยากรณราคาขาวเปลือกมากกวาวิธีการปรบัใหเรียบแบบเอกซโปเนนเชียลดวยแนวโนม 
เนื่องจากวิธีโครงขายประสาทเทียมมีคา MAE RMSE และ MAPE ต่าํกวา  
 ดังนั้น จะเห็นไดวาราคาขาวมีบทบาทเปนอยางมากท้ังทางดานเศรษฐกิจ สังคม และการเมืองจึงเปน
สิ่งจําเปนที่จะตองหาแนวทางในการแกไขปญหาท่ีจะเกดิข้ึนอันเนื่องมาจากราคา หรืออาจพยายามควบคุมและ
แกปญหาจากราคาเพื่อใหเกดิประโยชนตอสังคม ฉะนั้นจึงมีความจําเปนอยางยิ่งท่ีจะตองศึกษาพฤติกรรมความ
เคลื่อนไหวของราคาขาววาเปนอยางไร เพื่อนําไปกําหนดแนวทางการวางแผนการผลติท้ังในระยะสั้นและระยะ
ยาว นอกจากน้ี รัฐบาลยังตองใชราคาขาวประกอบการพิจารณากําหนดนโยบายในดานตางๆ ที่เกี่ยวของ เชน 
นโยบายการผลิต นโยบายการแลกเปลี่ยนสินคาเกษตร นโยบายการแทรกแซงราคา นโยบายการคา ฯลฯ  
ตลอดจนถาสามารถหาตัวแบบความผันผวนของราคาขาวประกอบการพิจารณา  จะทําใหรัฐบาลกําหนด
นโยบายไดเหมาะสมกับราคาขาวมากขึ้น 
 จากท่ีกลาวมาขางตนผูวิจัยจึงมีความสนใจที่จะทําการพยากรณราคาขาว  และความผันผวนของราคา
ขาว โดยทําการวิเคราะหหาตัวแบบพยากรณราคาขาวและตัวแบบความผันผวนของราคาขาว ที่เหมาะสมเพ่ือให
ไดตัวแบบพยากรณ 
 

วิธีดําเนินการวิจัย 
 การวิจัยเรื่องตัวแบบความผันผวนสําหรับการพยากรณราคาขาว ไดทําการศึกษาคนควาเกี่ยวกับวิธีของ
บอกซและเจนกินสและตัวแบบความผันผวน ดังมีรายละเอียดตอไปนี้ 

1. วิธีบอกซและเจนกินส (Box and Jenkins method) 
     วิธีบอกซและเจนกินสเปนวิธีวิเคราะหอนุกรมเวลา โดยขอมูลอนุกรมเวลาที่นํามาวิเคราะหตองเปน
อนุกรมเวลาทีม่ีคุณสมบตัิอนุกรมเวลาแบบคงท่ี (stationary time series) กรณีที่อนกุรมเวลาไมเปนอนุกรม
เวลาแบบคงท่ีจะตองทําการแปลงอนุกรมเวลาใหมใหมีคณุสมบัติอนุกรมเวลาแบบคงที ่
     สําหรับการกําหนดรูปแบบใหกบัอนุกรมเวลาที่เปนอนุกรมเวลาแบบคงท่ี  จะกําหนดรูปแบบในรูป 
ARMA (p,q)  ซึ่งรูปแบบ ARMA (p,q)  จะประกอบดวยรูปแบบ AR (p) (auto regressive order p) และ
รูปแบบ MA(q) (moving average order q) สําหรับอนุกรมเวลาทีไ่มเปนอนุกรมเวลาแบบคงท่ี 
(nonstationary time series)  เปนอนุกรมเวลาที่คาสังเกต  มีคุณสมบัติทางสถิติไมคงท่ี  โดยเปลี่ยนแปลงไป
ตามเวลาที่เปลี่ยนไป  การกําหนดรูปแบบ ARMA (p,q) ไดจะตองแปลงอนุกรมเวลาใหเปนอนุกรมเวลาใหมท่ีมี
คุณสมบัติอนุกรมเวลาแบบคงท่ีเสยีกอน  อนุกรมเวลาที่ไมเปนอนุกรมเวลาแบบคงทีเ่ปนอนุกรมเวลาท่ีคาสังเกต 
( tY ) มีคุณสมบัติทางสถิตไิมคงท่ี คือ เปลี่ยนแปลงไปตามเวลาที่เปลี่ยนไป  อนุกรมเวลาที่ไมเปนอนุกรมเวลา
แบบคงทีจ่ะใชรูปแบบ ARMA (p,q) ไมได ตองแปลงอนุกรมเวลาดังกลาวใหเปนอนุกรมเวลาใหมที่มีคณุสมบัติ
เปนสเตชันนารีเสียกอนแลวจึงจะใชรูปแบบ ARMA (p,q) ไดการแปลงอนุกรมเวลาที่ไมเปนอนุกรมเวลาแบบคงท่ี
ใหเปนอนุกรมเวลาที่เปนสเตชันนารี ซึ่งสามารถทําไดดวยวิธีการ ไดแก การหาผลตางปกต ิ(regular 
differencing)   

    การพยากรณโดยใชวิธีบอกซและเจนกินส ประกอบดวย การกําหนดรูปแบบเปนการหารูปแบบ 
ARMA (p,q) ที่เหมาะสมใหกับอนกุรมเวลา โดยเปรียบเทียบแผนภาพสหสัมพันธ (correlogram) ของคา
สัมประสิทธ์ิสหสมัพันธในตัว (autocorrelation function (ACF)) และคาสัมประสิทธ์ิสหสมัพันธบางสวนในตัว
บางสวน (partial autocorrelation function (PACF))  ( kr  และ kkr ) กับคาคอเรลโลแกรมของคา
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สัมประสิทธ์ิสหสมัพันธในตัวเองและคาสัมประสิทธ์ิสหสมัพันธบางสวนในตัวเองของประชากร ( และ  k kkr f )  
ดังนั้นจะตองมีการคํานวณหาคา kr  และ kkr สําหรับ k หลายคา สําหรับอนุกรมเวลาตามฤดูกาล  (seasonal 

time series) ควรหาคา kr  และ kkr สําหรับคา k ที่เปนผลคณูของจํานวนฤดูกาลตอป  kr  เปนคาประมาณ
ของ kr  (ทรงศิริ, 2549) 

     การหารูปแบบ ARMA (p,q) ใหกับขอมูลอนุกรมเวลา โดยพิจารณาเปรียบเทียบคอเรลโลแกรม
ระหวาง kr   กับ kr   และคอเรลโลแกรมของ kkr   กับ   kkf   สําหรับ ARMA (p,q) แตละรูปแบบจะมีลักษณะ
ที ่แตกตางกัน   
     รูปแบบ ARMA(p,q) ของอนุกรมเวลาที่ใชในการพยากรณผลตอบแทนราคาขาว  โดยวิธบีอกซและ
เจนกินส  มรีูปแบบผสมการถดถอยในตัวเองและคาเฉลี่ยเคลื่อนที่อันดับ (p,d,q)  (Abraham and Ledolter 
et.al., 1983)  มีรูปแบบดังตอไปนี้ 

1 2 0 1 2(1 ... )(1 ) (1 ... )d
p t q tB B B B Y B B B af f f b q q q- - - - - = + - - - -  

เมื่อ  1 2(1 ... )pB B Bf f f- - - -  เปนคาถดถอยในตนเองอันดับ p (AR(p)), 

    1 2(1 ... )qB B Bq q q- - - -   เปนคาเฉลี่ยเคลื่อนที่อันดับ q (MA(q)), 

(1 )dB- เปนผลตางของขอมูลอันดับ d (I (d)),  และ  0b เปนคาคงท่ี 

2. แบบจําลอง Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (GARCH) 
     Bollerslev (1986) ไดขยายมาจาก ARCH model โดยมีขั้นตอน คือใหคาความคลาดเคลื่อนจาก 
กระบวนการเปนดังสมการ  t t the n=   โดยที่  คาเฉล่ียของ ( ) 0t tEn n= = , ความแปรปรวนของ  

2 1t vn s= =   และ 2
0

1 1

q p

t i t i i t i
i i

h ha a e b- -
= =

= + +å å      

     เนื่องจาก { }tn  เปน white noise process ซึ่งเปนอิสระกับ  ( )t ie -  คาเฉลี่ยแบบมีเงื่อนไขของ  

te จะมีคาเทากับศูนย ซึ่งคาคาดหมายของ te  จะได  ( ) ( ) 0t t tE E he n= =  โดยที่ความแปรปรวนแบบมี
เงื่อนไขของ te  ถูกกําหนดโดย  2( 1)t tE t he - =  

     ดังนั้นความแปรปรวนแบบมีเงือ่นไขของ te  จึงถูกกําหนดโดย th  ในสมการ (1)  แบบจําลองนี้จึง
ถูกเรียกวา generalized autoregressive conditional heteroscedasticity หรือ GARCH (p,q)  ซึ่งมีท้ัง
สวนประกอบท่ีเปน autoregressive moving average ในความแปรปรวนท่ีมลีักษณะ  heteroscedastic 
variance จะเห็นไดวา ถา p = 0 และ q = 1 เราก็จะไดแบบจําลอง GARCH (0,1)  ซึ่งก็คือ ARCH (1) หรือ 
ARCH (q=1) นั่นเอง โดยสรุปแลว ถา ib  ทุกตัวมีคาเทากับศูนย  แบบจําลอง GARCH ก็คือ ARCH (q) นั่นเอง 
และเพื่อท่ีจะทําใหความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขเปนอันตะ (finite) รากลักษณะเฉพาะ (characteristic roots) 
ของสมการจะตองอยูในวงกลม 1 หนวย (unit circle) 
     เนื่องจากแบบจําลอง GARCH มีลักษณะเปน ARMA process  ซึ่งเมื่อพิจารณาคา  ACF  และ 
PACF  ของสวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือ (residual) จะเปนเครื่องช้ีทีเ่กี่ยวกับ white-noise process อยางไรก็
ตาม ACF ของสวนท่ีเหลือหรือสวนตกคางกําลังสองสามารถชวยระบุถึง order ของ GARCH process ได 
เนื่องจาก  ( 1)t tE t he - =   เราสามารถเขียนสมการ (1) ใหม ไดดังนี ้
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  2 2
0

1 1
( 1)

q p

t i t i i t i
i i

E t he a a e b- -
= =

- = + +å å    

     จะเห็นไดวา สมการมีลักษณะคลายกับ ARMA (q,p) ใน  2{ }te   มาก ถา heteroscedasticity 

แบบมีเงื่อนไขมีอยูจริง แผนภาพสหสัมพันธจะเปนตัวบงบอกกระบวนการดังกลาว 
3. แบบจําลอง EGARCH  (The exponential GARCH) 

    EGARCH หรือ Exponential GARCH model ถูกเสนอโดย Nelson (1991) EGARCH model 
ใหความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไขมีคาดังสมการ 

  2 2 1 1
0 1

1 1
log( ) log( ) t t

t t
t t

e e
s a b s a x

s s
- -

-
- -

= + + +    

    สมมติฐานวา error มีการแจกแจงแบบ normal distribution ขอสมมติฐานอีกประการหน่ึงคือ  
คา log  ของความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไขของ Nelson  การประมาณคาสมการภายใตสมมติฐานที ่error      
มีการแจกแจงแบบปกติจะใหคาที่เหมือนกัน การประมาณคา EGARCH model ไดดังสมการ 

  2 2
0

1 1 1
log( ) log( )

p p p
t i t i

t i t i i i
i i it i t i

e e
s a b s a x

s s
- -

-
= = =- -

= + + +å å å    

4. แบบจําลอง GJR-GARCH  
     Glosten et al (1992) ไดเสนอแบบจําลอง  GJR (p,q) ซึ่งแสดงถึงผลกระทบที่แตกตางกันใน
ขนาดท่ีเทากันของขาวดีและขาวไมดีที่มีตอความแปรปรวนแบบมีเงือ่นไข ซึ่งแบบจําลองดังตอไปนี ้

 ( )2 2 2
0

1 1
( )

p q

t i i t i t i j t j
i j

s a a x e e b s- - -
= =

= + + I +å å    

โดยที ่ ( ) 1,teI =   เมื่อ  0te £  และ  ( ) 0,teI =   เมื่อ  0te >  
     ถา  1p q= =   1 1 10,  0,  0w a a x> ³ + ³   และ  1 0b ³  ซึ่งเปนเง่ือนไขท่ี        
เพียงพอท่ีจะแนใจวาความแปรปรวนแบบมีเงื่อนไข มีคามากกวาศูนย  2( 0)ts >   สวนคา  ( )1 1 1a a x+   
แสดงถึงผลกระทบของขาวด ี(ขาวไมด)ี ในระยะสั้นถาหากเปนขาวแบบมีเงื่อนไขมีการแจกแจงแบบสมมาตร 
ดังนั้นผลกระทบในระยะส้ัน  คือ  ( )1 1 / 2a x+   และผลกระทบในระยะยาว คือ  ( )1 1 1/ 2a x b+ +  

5. สถิติวัดความคลาดเคลื่อนของตัวแบบผลตอบแทนราคาขาว 
   5.1 คาเฉลี่ยกําลังสองนอยที่สดุ (mean square rror : MSE) เปนคาวัดความถูกตองของ         

การพยากรณที่วัดจากความคลาดเคลื่อนคา MSE จะไวตอความคลาดเคลื่อนที่มีขนาดใหญ เพราะไดจากการนํา
ความคลาดเคลื่อนแตละคามายกกําลังสองซึ่งหาไดจาก 
 
 
 
โดยที่  ta   คือคาความคลาดเคลื่อนในการพยากรณ  ในชวงเวลา  t  หาไดจากการนําคาจริงลบจากคาพยากรณ  
และ n   คือ  จํานวนชวงเวลาในการพยากรณ 
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   5.2 คารากท่ีสองเฉลี่ยกําลังสองนอยที่สุด (root mean square error : RMSE) โดยที่   
RMSE MSE=  

6. สถิติวัดความคลาดเคลื่อนของตัวแบบความผันผวนของราคาขาว 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 การศึกษาอิสระเร่ืองตัวแบบความผันผวนสําหรับการพยากรณราคาขาว ครั้งนี้ไดทําการศึกษาโดยนํา
ขอมูลทุติยภมูิ (secondary data) มาวิเคราะห การดําเนินการวิจยัมีขั้นตอนตางๆ ดังตอไปน้ี 

   1. การเก็บรวบรวมขอมลู ขอมลูที่ใชเปนขอมูลทุติยภูม ิโดยเก็บรวบรวมมาจากฐานขอมูลของ
สมาคมผูสงออกขาวไทยซึ่งเปนขอมูลราคาสงออกขาว (FOB Price) แบบรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 
2551 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2557 โดยมีหนวยเปนดอลลารสหรัฐฯตอตัน (US dollars per metric ton) 

   2. การวิเคราะหขอมลู  ขั้นเตรยีมขอมูลดําเนินการปรับขอมลูใหอยูในรูปผลตอบแทนของราคาขาว 
โดยใช Log (Relative  Price) ซึ่งมีสูตรในการคํานวณดังนี ้

   
1

ln( ) 100t
t

t

P
r

P -
= ×  

โดยที ่ tr  คือ ผลตอบแทนของราคาอัตราแลกเปลีย่น 
    tP  คือ ราคาของอัตราแลกเปลี่ยนในคาบเวลาปจจุบัน 

    1tP -  คือ ราคาของอัตราแลกเปลี่ยนในคาบเวลาท่ีผานมา 
การวิเคราะหขอมลูการวิจัยครั้งนี้  เปนการพยากรณหาตัวแบบความผันผวนของราคาขาว มีขั้นตอน

แบงออกเปน 2 สวน คือ  การวิเคราะหสวนแรก คือ นําขอมูลผลตอบแทนราคาขาวมาทําการทดสอบลักษณะ
ความคงท่ี หรือไมถาขอมลูเปนแบบไมคงท่ี จะนําขอมลูมาหาผลตางไปจนกวาขอมูลจะคงท่ี   

การวิเคราะหสวนท่ีสอง แบงการศึกษาและวิเคราะหขอมลูออกเปน 2 ตอน คือ 
1. การวิเคราะหแบบจําลอง ARIMA กับราคาขาว ตามข้ันตางๆ  ท้ังหมด 4 ขั้นตอน ไดแก 
   1.1 ขั้นตอนการกําหนดแบบจําลอง (identification) เพื่อพิจารณาแบบจําลองวาควรมี 

autoregressive (p) เทาใด differencing (d) ที่ลําดับเทาใด และ moving average (q) เทาใด โดยพิจารณา
จาก ACF และ PACF 
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   1.2 ขั้นตอนการประมาณคาพารามิเตอร (parameter estimation) คือการพิจารณาคาสมัประสิทธิ์
ของ AR (autoregressive) และ MA (moving average) เพื่อนํามาสรางสมการความสมัพันธที่จะนําไปใช
พยากรณ 

   1.3 ขั้นตอนการตรวจสอบความถูกตอง (diagnostics checking) คือ การตรวจสอบรูปแบบท่ี
นํามาใชวามีความถูกตองเหมาะสมหรือไม 

2. การวิเคราะหแบบจําลอง GARCH กับขอมูลมลูคาตามราคาขาว โดยการนําสมการที่เหมาะสมจาก
การวิเคราะหตอนที ่1 ของอนุกรมเวลา ARMA(p,q) มาใชสําหรับการหาตัวแบบความผันผวน โดยการเตรียม
ขอมูลนําขอมูลผลตอบแทนของราคาขาว ซ่ึงเปนขอมูลทุติยภูม ิ(Secondary Data) และเปนขอมลูลักษณะ
อนุกรมเวลา (Time Series Data) มาตรวจสอบความนิ่งของขอมูล โดยวิธ ีUnit Root Test ซึ่งทําการทดสอบ
ความนิ่งของตัวแปรที่นํามาทําการศึกษา โดยวิธ ีDickey–Fuller (DF) หรือ Augmented Dickey–Fuller 
(ADF)  จากนั้นพิจารณาแตละตัวแบบดังน้ี 

   2.1 การวิเคราะห ARIMA โดยตัวแบบ GARCH โดยประมาณคาความลา p และ q เพื่อใชใน  
GARCH (p,q) โดยประมาณคาพารามิเตอรของสมการดวยวิธี Maximum Likelihood และพิจารณา
คาพารามิเตอรที่ไดวาแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสาํคัญทางสถิต ิถาคาท่ีไดไมตรงตามเง่ือนไขก็จะเปลีย่นคา p 
และ q จนกวาจะไดคาที่ตรงตามเง่ือนไข 

   2.2 การวิเคราะห ARIMA โดยตัวแบบ EGARCH โดยประมาณคาความลา p และ q และกําหนดคา  
threshold order เริ่มตนท่ี 1 สําหรับการคํานวณ EGARCH(p,q) โดยพิจารณาคาพารามิเตอรที่ไดแตกตางจาก
ศูนยอยางมีนัยสาํคัญทางสถิต ิถาคาท่ีไดไมตรงตามเง่ือนไขก็จะเปลีย่นคา p และ q จนกระทั่งไดรูปแบบสมการ
ที่เหมาะสมที่สดุ 

   2.3 การวิเคราะห ARIMA โดยตัวแบบ GJR-GARCH โดยประมาณคาความลา p และ q กําหนดคา
สําหรับการคํานวณ GJR-GARCH(p,q) และดาํเนินการเหมือนกับการวิเคราะห ARIMA โดยตัวแบบ EGARCH 

   2.4 นําคาท่ีไดจากการวิเคราะหของแตละแบบจําลองจากรูปแบบสมการตางๆ มาเปรียบเทียบกัน 
     2.5 เลือกรูปแบบท่ีดีท่ีสุด โดยพิจารณาวามีนัยสําคัญทางสถิติหรอืไม 

   2.6 นําแบบจําลองมาพยากรณความผันผวนของราคาขาว โดยใชเกณฑการพิจารณาจากคาสถิติวดั
ความคลาดเคลื่อนที่กลาวมาแลวในบทท่ีสอง ดูวาคาท่ีไดจากแบบจาํลองรูปแบบใดนอยที่สดุ จะเปนแบบจําลอง
ที่มีความเหมาะสมที่สดุในการใชพยากรณความผันผวนของราคาขาว 
 

ผลการวิจัย 
การวิจัยครั้งนีไ้ดแบงผลการวเิคราะหขอมูลอนุกรมเวลาของราคาขาวเปน 3 สวนคือ สรางตัวแบบ

สําหรับราคาขาวดวยวิธีบอกซและเจนกินส สรางตัวแบบความผันผวนของราคาขาวดวยตัวแบบ GARCH, 
EGARCH และ GJR-GARCH และเปรียบเทยีบความถูกตองของการพยากรณจากตัวแบบความผันผวนของราคา
ขาวดวยตัวแบบ GARCH, EGARCH และ GJR-GARCH ซึ่งไดผลการวิเคราะหขอมูลดังนี ้
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1.ตัวแบบสําหรับราคาขาวดวยวิธีบอกซและเจนกินส 
ขอมูลราคาขาวเปนขอมูลทตุิยภมู ิโดยเก็บรวบรวมมาจากฐานขอมลูของสมาคมผูสงออกขาวไทยซึ่ง

เปนขอมูลราคาสงออกขาว (FOB price) แบบรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2551 ถึงเดือนธันวาคม   
พ.ศ. 2557 โดยมีหนวยเปนดอลลารสหรัฐฯตอตัน (US dollars per metric ton)  ซึ่งแสดงไดดังรูปที่ 1 

รูปที ่1 การเคลื่อนไหวของราคาขาวแบบรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2551 ถึงเดือนธันวาคม  
          พ.ศ. 2557 
 เมื่อพิจารณาคาสถิติในตารางที่ 1 พบวา ราคาขาวมีคาเฉลี่ยอยูที่ 1,015.95  ดอลลารตอตันและคา
สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากบั 112.66 ดอลลารตอตัน เมื่อทําการทดสอบการแจกแจงแบบปกติดวยสถิติ  
Jarque-Bera test พบวา ราคาขาวมีการแจกแจงแบบปกติ จากคาสถิติ 3.0795 (P-value = 0.1297) และทํา
การทดสอบขอมลูราคาขาววามีการเคลื่อนไหวแบบคงท่ีหรือไมดวยสถิติ Augmented Dickey-Fuller test  
พบวา ราคาขาวมีการเคลื่อนไหวแบบไมคงที่ ดวยคาสถิต ิ-3.35 (P-value = 0.0158)   
 

ตารางที่ 1 สถิติเบื้องตนของราคาขาว 
สถิติ ราคาขาว 

คาเฉลี่ย 1015.9452 
สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 112.65780 
ความเบ -.472 
ความโดง .232 
Jarque-Bera Normality test 3.0795 (p-value =0.1297) 
Augmented Dickey-Fuller test -3.3506 (p-value=0.0158) 

รูปที่ 2 ฟงกชันสหพันพันธในตัว (ACF) และ ฟงกชันสหสัมพันธในตวับางสวน (PACF) ของราคาขาวแบบ       
         รายเดือนตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2551 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2557 
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 เมื่อพิจารณาจากการวิเคราะหฟงกชันสหสัมพันธในตัว (ACF) และ ฟงกชันสหสัมพันธในตัวบางสวน  
(PACF) ที่แสดงในรูปที่ 2 เปนการแสดงคาฟงกชันสหสมัพันธในตัว (ACF) และฟงกชันสหสัมพันธในตวับางสวน  
(PACF) และสถิติในตารางที่ 1 พบวาขอมูลมลีักษณะไมคงท่ี  จึงทําการแปลงขอมูลเปนผลตอบแทนราคาขาวซึ่ง
แสดงการเคลื่อนไหวดังรูปที่ 3 และคาสถิติในตารางที่ 2 

รูปที่ 3 การเคลื่อนไหวของผลตอบแทนของราคาขาวแบบรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2551 ถึง     
         เดือนธันวาคม พ.ศ. 2557 
ตารางที่ 2 สถิติเบื้องตนของผลตอบแทนของราคาขาว 

สถิติ ผลตอบแทนของราคาขาว 
คาเฉลี่ย 0.003640 
สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.05497993 
ความเบ 1.532 
ความโดง 9.042 
Jarque-Bera Normality test 277.3698(p-value=0.000) 
Augmented Dickey-Fuller test -5.3263(p-value=0.01) 

 

รูปที่ 4 ฟงกชันสหสัมพันธในตัว (ACF) และฟงกชันสหสัมพันธในตวับางสวน (PACF) ของผลตอบแทนของราคา
ขาวแบบรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2551 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2557 

 เมื่อพิจารณาการเคลื่อนไหวของขอมูลในรูปที่ 3 และกราฟคอลเรลโรแกรมในรูปที่ 4 พบวา ขอมูลของ
ผลตอบแทนราคาขาวมลีักษณะท่ีคงที่ จึงสามารถทําการวเิคราะหโดยใชวิธีการของบอกซและเจนกินส โดย    
ตัวแบบท่ีเหมาะสมของผลตอบแทนราคาขาวที่เปนไปได ไดแก ARIMA (2,1,1) no constant, ARIMA (2,1,0) 
no constant, ARIMA (1,1,0) no constant  และ  ARIMA (0,1,1) no constant ซึ่งผลวิเคราะหหาตัวแบบได
ดังตารางท่ี 3 เมื่อเปรยีบเทียบคาวัดความถูกตอง ไดแก RMSE, MAPE, MAE และ Normalized BIC พบวา   
ตัวแบบท่ีเหมาะสมมากท่ีสดุคือ ARIMA (2,0,1) no constant  ซึ่งสามารถเขียนเปนตัวแบบไดดังนี ้

1(1 1.299 0.583 )(1 ) (1 0.86 )t tB B B r B e- + - = -  
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ตารางที่ 3 คาพารามิเตอรของตัวแบบพยากรณทีเ่หมาะสมของผลตอบแทนของราคาขาว 

พารามิเตอร ARIMA(2,0,1) 
no constant 

ARIMA(2,0,0)  
no constant 

ARIMA(1,0,0)  
no constant 

ARIMA(0,0,1) 
no constant 

1f  1.299 0.542 0.455  

2f  -0.583 -0.199   

1q  0.86   -0.493 

RMSE 0.048 0.049 0.049 0.049 
MAPE 123.607 124.346 124.272 124.647 
MAE 0.03 0.03 0.031 0.031 
Normalized BIC -5.908 -5.931 -5.963 -5.976 

 

2. ตัวแบบความผันผวนของราคาขาวดวยตัวแบบ GARCH, EGARCH  และ  GJR-GARCH 
 พิจารณาขอมลูผลตอบแทนราคาขาวมาทดสอบความนิ่งพบวา กราฟ ACF และ PACF มีลักษณะ    
ไมคงท่ี พบวารูปแบบของอนุกรมเวลาที่เหมาะสมคือ ARIMA (2,0,1) no constant และเมื่อพิจารณา
ฟงกชันอัตตสหสัมพันธในตนเอง (ACF) ที่แสดงในตารางที่ 4 เมื่อเราใช LBQ-test เพื่อทดสอบความสัมพันธ
ตอเนื่องในอนุกรมเวลาของราคาขาว ( tP ) และผลตอบแทนราคาขาว ( tr )  ไดทําการทดสอบถึงคา lag 10 

พบวา อนุกรมเวลาของราคาขาวมคีวามสัมพันธตอเนื่องในการยืนยนัวาขอมูลไมคงท่ี สวนผลตอบแทนราคาขาว 
( tr )  มีลักษณะคงท่ีเพราะคา ACF ลดลงอยางรวดเร็วเมื่อคา lag เพิ่มขึ้นและไดรับการยืนยันโดยการทดสอบ 
Augmented Dickey-Fuller test ในตารางท่ี 4 เมื่อทําการวิเคราะหอัตตสหสัมพันธในตนเองของคากําลังสอง
เฉลี่ยชุดผลตอบแทน 2( )tr d-  ทดสอบดวย Ljung-Box Q-test และ Engle’s ARCH test  เพื่อทดสอบ
ผลกระทบ ARCH ซึ่งพบวา  คากําลังสองเฉลีย่ชุดผลตอบแทนราคาขาวไมคงท่ีและคาการทดสอบแสดงใหเห็นวา
เกิดความผันผวนแบบมีเง่ือนไข 
ตารางที่ 4 ฟงกชันอัตตสหสัมพันธในตนเอง (ACF) ของอนุกรมเวลาของราคาขาว ( tP ) ผลตอบแทนราคาขาว    
             ( tr )  และ  คากําลังสองเฉล่ียชุดผลตอบแทน 2( )tr d-  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



สักทอง : วารสารวิทยาศาสตรและเทคโนโลยี (สทวท.)

ปที่ 3  ฉบับที่ 2 กรกฎาคม - ธันวาคม 2559
11

การพิจารณาเพื่อหาตัวแบบความผันผวนท่ีเหมาะสม ไดทําการพิจารณาตัวแบบดังตอไปน้ี GARCH 
(1,1) EGARCH (1,1) และ GJR-GARCH (1,1) ซึ่งแตละตัวแบบจะพิจารณาการแจกแจง 3 ลักษณะคือ         
การแจกแจงปกติ (N) การแจกแจงที (t) และการแจกแจงแบบ Generalized Error Distributions (GED) 
 จากตารางที่ 5 แสดงการประมาณคาพารามิเตอรของแตละตัวแบบ ซึ่งแตละตัวแบบจะประกอบดวย
การแจกแจง 3 ชนิด ซึ่งเมื่อพิจารณาแตละตัวแบบพบวา ตัวแบบ GARCH มีคาพารามิเตอร 1a  มีคาเทากับศูนย
ทุกการแจกแจง และพิจารณาจากความเหมาะสมของตัวแบบจากคา Log-likelihood (LOGL) พบวา          
การแจกแจงท่ีเหมาะสมกับตัวแบบ GARCH คือการแจกแจงแบบ Generalized Error Distributions (GED) 
พิจารณาตัวแบบ EGARCH พบวาคาพารามิเตอร d  ในการแจกแจงแบบ GED มีคาเปนศูนย และพิจารณา   
จากความเหมาะสมของตัวแบบจากคา Log-likelihood (LOGL) พบวา การแจกแจงท่ีเหมาะสมกับตัวแบบ 
EGARCH คือการแจกแจงแบบ Generalized Error Distributions (GED) และพิจารณาตัวแบบ GJR-GARCH 
พบวาคาพารามิเตอร 1a  และ x  มีคาเปนศูนย และพิจารณาจากความเหมาะสมของตัวแบบจากคา Log-

likelihood (LOGL) พบวา การแจกแจงท่ีเหมาะสมกับตัวแบบท่ีมีคา LOGL มากที่สุด คือ EGARCH ที่มกีารแจก
แจงแบบ Generalized Error Distributions (GED). 
ตารางที่ 5 คาพารามิเตอรในตัวแบบความผันผวนของผลตอบแทนราคาขาว 
Parameters 

GARCH EGARCH GJR-GARCH 
N t GED N t GED N t GED 

d  0.2072 0.5360 0.3474 0.1897 0.5268 0.0009 0.2072 0.5105 0.3474 
Std.err. 0.4812 0.3360 0.3135 0.2407 0.2902 0.2773 0.4859 0.3527 0.3207 

0a  1.4310 3.3510 1.7746 1.2275 0.9061 0.9947 1.4310 0.5650 1.7745 
Std.err. 0.9710 5.9630 2.0675 0.1879 0.3235 0.2588 1.0015 2.6938 2.1237 

1a  0.0000 0.0000 0.0000 -0.9651 -0.9593 -0.8161 0.0000 0.0000 0.0000 
Std.err. 0.0598 0.1718 0.1084 0.2402 0.6253 0.3474 0.0660 0.1302 0.1106 

1b  0.8986 0.8722 0.8763 -0.1338 -0.1375 -0.0805 0.8986 0.9053 0.8763 
Std.err. 0.0865 0.2417 0.1709 0.1632 0.2561 0.1964 0.0893 0.1631 0.1831 
x     0.7760 0.8676 0.8299 0.0000 0.0000 0.0000 

Std.err.    0.0150 0.0115 0.0137 0.0808 0.2235 0.1771 

n   2.5626 1.0089  2.8368 1.3977  2.7933 1.0089 
Std.err.  1.2421 0.2907  0.7656 0.4597  1.7635 0.3000 
Log(L) -212.1435 -207.4504 -206.9737 -201.0757 -201.0890 -200.5398 -212.1435 -207.5252 -206.9737 

 

3. เปรียบเทียบความถูกตองของการพยากรณจากตัวแบบความผันผวนของราคาขาวดวยตัวแบบ 
GARCH, EGARCH และ GJR-GARCH 
 ผูวิจัยไดใชสถิติเปรียบเทยีบตัวแบบความผันผวนท่ีเหมาะสมหลายประเภท ซึ่งแสดงในตารางที่ 6 ซึ่งได
ทําการนําไปพยากรณกบัขอมูลทีใ่ชหาตัวแบบ ซึ่งพบวา ตัวแบบ GARCH-GED แสดงผลใหความคลาดเคลื่อน
นอยสุดในสถติิ MAD2 ตัวแบบ EGARCH-N แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสดุในสถิติ MSE1 ตัวแบบ  
EGARCH-t แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสุดในสถิติ AIC BIC และ HMSE ตัวแบบ EGARCH-GED  
แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสุดในสถติิ MSE2 ตัวแบบ GJR-N แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสุดใน
สถิติ LOGL R2LOG MAD1 และตัวแบบ GJR-GED แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสดุในสถิติ QLIKE ซึ่ง
ผูวิจัยจะนาํตัวแบบเหลาน้ีไปพยากรณความผันผวนของราคาขาวท่ีใชเปนตัวเปรียบเทียบในอนาคตในตารางท่ี 7  
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ตารางที่ 6 สถิติที่ใชในการเปรียบเทียบความคลาดเคลื่อนในขอมูลที่ใชสรางตัวแบบความผันผวนราคาขาว 
Models N PERS AIC Rank BIC Rank LOGL Rank MSE1 Rank MSE2 Rank QLIKE Rank R2LOG Rank MAD2 Rank MAD1 Rank HMSE Rank 

GARCH-N 4 0.81 5.81 8 5.93 7 -222.45 2 15.07 6 9647.89 5 3.87 5 8.08 6 32.31 4 2.87 5 3.79 3 

GARCH-t 5 0.79 5.73 5 5.88 5 -218.62 4 15.39 7 9197.43 3 3.91 6 8.62 8 32.07 3 2.97 8 4.00 5 

GARCH-GED 5 0.76 5.72 4 5.87 3 -218.01 6 15.06 5 9343.53 4 3.92 7 8.22 7 31.31 1 2.87 6 4.69 6 

EGARCH-N 5 0.85 5.76 7 5.91 6 -219.63 3 14.12 1 9048.05 2 3.82 4 8.03 5 31.43 2 2.80 4 2.81 2 

EGARCH-t 6 0.95 5.57 1 5.76 1 -211.40 9 49.23 9 25897.08 9 4.34 9 12.75 9 92.33 9 5.90 9 1.15 1 

EGARCH-GED 6 0.91 5.66 2 5.85 2 -214.89 8 16.81 8 7134.66 1 3.79 2 7.79 4 36.05 8 2.95 7 5.16 8 

GJR-N 5 0.88 5.91 9 6.06 9 -225.57 1 14.82 4 11065.76 8 3.98 8 6.44 1 34.31 7 2.64 1 8.85 9 

GJR-t 6 0.86 5.75 6 5.93 8 -218.12 5 14.33 2 10254.41 6 3.82 3 6.86 2 33.20 5 2.66 2 4.82 7 

GJR-GED 6 0.87 5.70 3 5.88 4 -216.21 7 14.72 3 10551.50 7 3.78 1 7.11 3 34.17 6 2.72 3 3.80 4 
 

 เมื่อทําการพยากรณความผันผวนดวยตัวแบบ GARCH-GED EGARCH-N EGARCH-t  EGARCH-GED  
GJR-N และ GJR-GED ในขอมูลในอนาคต แลวทําการเปรียบเทียบคาสถิติเพื่อพิจารณาคาความคลาดเคลื่อน
นอยท่ีสุด พบวา ตัวแบบ EGARCH-N แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสุดในสถติิ LOGL MSE1 และ MAD2  
สวนตัวแบบ EGARCH-GED แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสุดในสถิติ AIC BIC MSE2 QLIKE R2LOG และ  
MAD1 ซึ่งเมื่อพิจาณาแลวพบวา ตัวแบบ EGARCH-GED แสดงคาสถิติที่วัดความคลาดเคลื่อนเหมาะสมท่ีสุด  
ดังนั้นผูวิจัยจึงเลือกตัวแบบ EGARCH-GED เปนตัวแบบท่ีเหมาะสมมากท่ีสุดในการพยากรณความผันผวนของ
ราคาขาว  ซึ่งเขียนสมการไดดังนี ้
 ( )2 2 2

1 1 10.9967 0.8161 0.8299 ( ) 0.0805t t t ts e e s- - -= + - + I -  

 ในรูปที่ 5 แสดงคาความผันผวนท่ีแทจริงของราคาขาว และคาพยากรณความผันผวนจากตัวแบบ  
EGARCH-GED 
 

ตารางที่ 7 สถิติที่ใชในการเปรียบเทียบความคลาดเคลื่อนในขอมูลที่ใชสรางตัวแบบความผันผวนราคาขาว 
              ในขอมูลอนาคต 
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รูปที่ 5 คาความผันผวนท่ีแทจริงของราคาขาว (เสนทึบ) และคาพยากรณความผันผวนจากตัวแบบ  
          EGARCH-GED (เสนประ) 
 

อภิปรายผล 
ขอมูลราคาขาวเปนขอมูลทตุิยภมู ิราคาขาวมีคาเฉลีย่อยูที่ 1,015.95 ดอลลารสหรัฐฯ ตอตันและคา

เบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 112.66 ดอลลารสหรัฐฯ ตอตัน จากนั้นทําการทดสอบการแจกแจงแบบปกติดวยสถิติ  
Jarque-Bera test พบวา ราคาขาวมีการแจกแจงแบบปกติ จากคาสถิติ 3.0795 จากนั้นทําการทดสอบสถิติ  
Augmented Dickey-Fuller test พบวา ราคาขาวมีการเคลื่อนไหวแบบไมคงท่ี ดวยคาสถิติ -3.35 จึงสามารถ
ทําการวิเคราะหโดยใชวิธีการของบอกซและเจนกินส โดยตัวแบบท่ีเหมาะสมของราคาขาว พบวาตัวแบบท่ี
เหมาะสมมากท่ีสุดคือ  ARIMA(2,0,1) no constant   
 เมื่อนําขอมูลอนุกรมเวลามาทดสอบความน่ิงของผลตอบแทนราคาขาว ไดทําการพิจารณาตัวแบบ
ดังตอไปนี้ GARCH (1,1) EGARCH (1,1) และ GJR-GARCH (1,1) ลําดับตอไปจะพจิารณาการแจกแจงท่ี
เหมาะสมกับขอมลูซึ่งพิจาณาการแจกแจง 3 การแจกแจงคือ การแจกแจงปกติ (N) การแจกแจงที (t) และการ
แจกแจงแบบ  Generalized Error Distributions (GED) 
 ผูวิจัยไดใชสถิติเปรียบเทยีบตัวแบบความผันผวนท่ีเหมาะสมหลายประเภท ซึ่งไดทําการนาํไปพยากรณ
กับขอมลูทีใ่ชหาตัวแบบ ซึ่งพบวา ตัวแบบ GARCH-GED แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสดุในสถิติ MAD2  
ตัวแบบ EGARCH-N แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสุดในสถิติ MSE1 ตัวแบบ EGARCH-t แสดงผลใหความ
คลาดเคลื่อนนอยสุดในสถติิ AIC BIC และ HMSE ตัวแบบ EGARCH-GED แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสุด
ในสถิติ MSE2 ตัวแบบ GJR-N แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสดุในสถิติ LOGL R2LOG MAD1 และ ตัว
แบบ GJR-GED แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสุดในสถติิ QLIKE ซึ่งผูวิจัยจะนําตัวแบบเหลานี้ไปพยากรณ
ความผันผวนของราคาขาวท่ีใชเปนตัวเปรียบเทียบในอนาคต พบวา ตัวแบบ EGARCH-N แสดงผลใหความ
คลาดเคลื่อนนอยสุดในสถติิ LOGL MSE1 และ MAD2 สวนตัวแบบ EGARCH-GED แสดงผลใหความ
คลาดเคลื่อนนอยสุดในสถติิ AIC BIC MSE2 QLIKE R2LOG และ MAD1 ซึ่งเมื่อพิจาณาแลวพบวา ตัวแบบ  
EGARCH-GED แสดงคาสถิติที่วัดความคลาดเคลื่อนเหมาะสมท่ีสดุ ดังนั้นผูวิจัยจึงเลือกตัวแบบ EGARCH-GED  
เปนตัวแบบท่ีเหมาะสมมากท่ีสุด 
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